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O objetivo do fundo é gerar ganhos de capital no longo prazo através de investimento em acoes
de empresas brasileiras listadas em bolsa, selecionadas com base em analise fundamentalista,
e que se destaquem por suas perspectivas de retorno, margem de seguranga e praticas de go-
vernanga corporativa. Atuagao pré-ativa em defesa dos interesses do fundo.

COMENTARIO DO FuNDO

No més de maio a bolsa fechou com forte alta de 6.2% e o JBI Focus FIA ren-
‘deu 3.7%. No comentario desse més iremos focar em uma das nossas princi-
pais posi¢cdes, que também foi o ativo com maior valorizagdo do portfélio no
més, a BRF (+23.9%). Com uma intensa participagdo no mercado, tanto na B3
quanto em Nova lorque, a Marfrig anunciou ter atingido 31,6% do capital da
BRF em apenas poucas semanas, se tornando sua principal acionista, lembran-
do que qualquer investidor que ultrapasse 33% deve fazer uma oferta para o
restante da companhia. Apesar da declaragdo de que nao pretende influenciar
na gestédo da empresa, acreditamos que esse posicionamento sera temporario,
a espera de uma decisdo do CADE. Afinal, ndo é a primeira vez que a Marfrig
tenta se juntar a BRF - em 2019 as duas empresas estudaram uma possivel
fusdo. Certamente veremos novas cenas dessa novela dado o grande potencial
de complementaridade das empresas, podendo surgir uma rival a altura da
JBS/Seara. Decidimos zerar Totvs, posicdo que carregamos nos ultimos anos,
e comprar Singia, empresa lider no desenvolvimento de softwares para o siste-
ma financeiro, que apds um aumento de capital (R$ 362 milhées) em 2019 se-
gue uma nova onda de aquisi¢cdes para se consolidar como lider em seu mer-
cado e abrir novos segmentos de atuacao

ALOCAGAO SETORIAL CONCENTRAGAO

RETORNO ACUMULADO

MEs: 3,7% | 2021: 3,9%

Financeiro 19,0%

Comeércio 18,5%

Bens Industriais 17,2%

Telecom & Tech 9,5%

Madeira e Papel 6,7%
Alimentos & Bebidas \ 6,0%

Saude 5,0%

Educacéo 4.1%

Este documento tem o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Jardim Botéanico Partners Investimentos Ltda. Desta forma, ndo deve ser considerado como oferta de venda de fundos ou investimentos financeiros. Fundos de Investimentos néo
contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Formulério de Informagdes Com- ANBIMA ;‘”;",‘;h,.,.".,._m,‘m
plementares e regulamento do fundo antes de realizar qualquer investimento. O indicador Ibovespa é mera referéncia econdmica e nao meta ou parametro de performance do fundo. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administragéo e de taxa de performance e ndo é liquida de

Més Ano 12m 24m 36m Inicio
JBI FOCUS FIC FIA 3.7% 3.9% 39.4% 36.9% 39.9%  458.7%
Ibovespa 6.2% 6.0% 44.4% 30,1% 64,4% 323.3%
PL Master: R$ 36.1 milhdes
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JBI FOCUS FIC FIA IBOVESPA
VARIAGAO VALOR DE MERCADO
Melhores % Piores % Capitalizagio % Agdes
BRF S/A 23,9 Suzano -11,6 Small cap (<R$ 5bi) 29.9
Lojas Quero Quero 21,0 Oi S/A -11,2 Mid cap 15.6
Lojas Renner 15,8 Lojas Americanas  -4,7 Large cap (>R$ 20bi) 40.6
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impostos. O fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem 0 ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengao, liquidagéo, regime de administragéo temporaria, faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Descri¢ao do tipo Anbima disponivel no Formulério de Informagées Complementares. Dados de alocag&o setorial, concentragéo, valor de mercado e liquidez relativos ao fundo JBI Focus Master FIA.
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INFORMAGOES DO FUNDO RENTABILIDADES ANUAIS
JBI Focus Ibovespa
Publico Alvo Investidores em geral Cota resgate* D+12 (corridos) 2005 (desde 16/09/2005) 10,9% 12,2%
Data de Inicio 16 de setembro de 2005 Pagamento 2 dias uteis apos conversao 2006 34.2% 32,9%
2007 27,5% 43,6%
Aplicagao inicial R$ 1 mil Taxa de administracdo 2% a.a.
2008 -24,7% -41,2%
. ~ . . 20% sobre benchmark, co-
Movimentagdo minima R$ 1 mil Taxa de performance branga anual 2009 71,7% 82,7%
2010 25,9% 1,0%
Saldo minimo R$ 1 mil Benchmark Ibovespa
2011 -3,0% -18,1%
PR 15% sobre rendimentos,
Horario limite 14:00 Imposto de renda inciodente no resgate 2012 20,1% 7,4%
2013 -1,3% -15,5%
Cota aplicagao D+1
2014 -20,8% -2,9%
2015 -28,6% -13,3%
2016 30,9% 38,9%
2017 34,0% 26,9%
2018 7.2% 15,0%
2019 39.1% 31.6%
2020 2.4% 2.9%
- 2021 3.9% 6.0%
|NFORMA§OES COMPLEMENTARES -
Anualizada 11.6% 9.6%

Gestor e Distribuidor

Administrador

Custodiante

Auditor

Supervisao e Fiscalizagao

Dados para aplicagao

Tipo ANBIMA
Bloomberg

ISIN

Este documento tem o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia & gestao executada pela Jardim Boténico Partners Investimentos Ltda. Desta forma, ndo deve ser considerado como oferta de venda de fundos ou investimentos financeiros. Fundos de Investimentos néo
contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Formulério de Informagdes Com-
plementares e regulamento do fundo antes de realizar qualquer investimento. O indicador Ibovespa é mera referéncia econdmica e ndo meta ou pardmetro de performance do fundo. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administragéo e de taxa de performance e ndo é liquida de ANBIMA Fundas de nve
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impostos. O fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengao, liquidagéo, regime de administragéo temporéria, faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Descri¢ao do tipo Anbima disponivel no Formulério de Informagées Complementares. Dados de alocagéo setorial, concentragao, valor de mercado e liquidez relativos ao fundo JBI Focus Master FIA.



